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Bilanz zum 31.12.2018

Aktiva

A. Anlagevermégen

L T iell 5 -

v 8! g
1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und
Werte

2. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnli-

che Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
3. Geleistete Anzahlungen

IL. Sachanlagen
1. andere Anlagen, Betriebs- und Geschiftsausstattung

II1.

=

Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen

B. Umlaufvermégen

I Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde
1. Forderungen aus Licferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen verbundene Unternchmen
3. sonstige Vermdgensgegenstinde

II. K d d b Guthaben bei Kreditis
Schecks

C. Rechnungsabgrenzungsposten

D. Aktive latente Steuern

creditshelf AG
Frankfurt am Main

Bilanz zum 31.12.2018

31.12.2018 31122017
€ € € €
359.594,00 297.754,00

1.623.631,00 0,00
434.514,66 216.222,70
2.417.739,66 513.976,70
100.498,00
100.498,00 59.675,00
25.000,00 25.000,00
25.000,00 25.000,00
2.543.237,66 598.651,70
33.053,38 111385
2.018.882,97 33599795
263.918,13 78.802,76
2315.854,48 415.914,56
9.081.612,86 558.252,34
11.397.467,34 974.166,90
123.190,11 30.238,82
0,00 818.149,95
14.063.895,11 2.421.207,37

Passiva

A. Eigenkapital

I Gezeichnetes Kapital
II. Kapitalriicklage

IIL. Verlustvortrag

IV. Jahresfehlbetrag

Riickstellungen

1.

sonstige Riickstellungen

Verbindlichkeiten

1.
2.
3.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten niiber
sonstige Verbindlichkeiten

rbundenen U

0

14.063.895,11

31122018 31122017
€ € € €
1.331.250,00 76.752,00
21.270.597,00 2.979.917,00
-1.947.039,49 -1.187.223,77
-759.815,72
11.495.527,97 1.109.629,51
1.892.948,85 827.248,20
1.892.948,85 827.248,20
450.372,87 328.227,45
29.694,17 26.140,00
195.351,25 129.962,21
675.418,29 484329,66

2.421.207,37



Gewinn- und Verlustrechnung fiur das Geschaftsjahr 2018

1.

12.

creditshelf AG
Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung

fiir das Geschiiftsjahr 2018

Umsatzetlose

andere aktivierte Eigenleistungen

sonstige betriebliche Ertrige
- davon aus der Wihrungsumrechnung € 0,00
(Vj. €62,59)

Materialaufwand

a)  Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstitzung
- davon fir Altersversorgung €2.000,70
(Vj. € 480,00)

Abschreibungen
a)  auf immaterielle Vermégenseegenstinde des Anlageverméeens und Sachanlagen

sonstige betriebliche Aufwendungen

- davon aus der Wihrungsumrechnung € 53,38
Vi. €11.71)

sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige
- davon aus verbundenen Unternehmen € 190,81

(Vi. €226,50)

Zinsen und dhnliche Aufwendungen
- davon aus verbundenen Unternchmen €554,17
(Vj. €97,49)

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Ergebnis nach Steuern

Jahresfehlbetrag

2018 2017
€ € € €
2.224.534,58 1.041.049,92
305.775,11 211.365,53
169.078,35 2.989,37
-1.343.401,98 -114.701,51
-1.343.401,98
-114.701,51
-3.501.396,96 -1.113.742,06
-306.849,18 -180.369,19
-3.808.246,14 -1.294.111,25
204.175.81 -105.734.66
204.175,81 -105.734,66
-5.683.337,03 -855.654,85
197.65 226.5
-1.55432 -1.099,02
818.149,95 -355.854,25
-9.159.279,54 -759.815,72

-9.159.279,54

-759.815,72



Zusammengefasster Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2018

Der Lagebericht der creditshelf AG und der Konzernlagebericht sind nach §315 Abs. 5 HGB in
Verbindung mit §298 Abs. 2 HGB zusammengefasst und im Geschaftsbericht 2018 verdffentlicht.
Der Jahresabschluss und der mit dem Konzernlagebericht zusammengefasste Lagebericht der
creditshelf AG fir das Geschaftsjahr 2018 werden beim Betreiber des Bundesanzeigers
eingereicht und im Bundesanzeiger verdffentlicht.

Der Jahresabschluss der creditshelf AG sowie der Geschaftsbericht des Konzerns fiir das
Geschéftsjahr 2018 stehen auch im Internet unter

https://ir.creditshelf.com/websites/creditshelf/German/2300/finanzberichte.html zur Verfligung.




Anhang fiir das Geschaftsjahr 2018

1) Allgemeine Angaben

Die creditshelf Aktiengesellschaft, mit Sitz in Frankfurt am Main, ist eine nach deutschem Recht
eingetragene Aktiengesellschaft, deren Aktien seit dem 25. Juli 2018 im Regulierten Markt (Prime
Standard) an der Frankfurter Wertpapierboérse offentlich gehandelt werden. Die Umwandlung der
creditshelf GmbH zur creditshelf Aktiengesellschaft wurde am 13. Juni 2018 im Handelsregister
Frankfurt des Amtsgerichts Frankfurt am Main (Handelsregister-Nummer HRB 112087)
eingetragen. Das Grundkapital der Gesellschaft betrug zum Zeitpunkt der Umwandlung 79,8 TEUR
und war eingeteilt in 79.822 auf den Namen lautende Stilickaktien mit einem rechnerischen Anteil
am Grundkapital von je 1,00 EUR.

Die bisherigen Gesellschafter wurden am Grundkapital der Aktiengesellschaft entsprechend dem
Verhaltnis ihrer bisherigen Beteiligung beteiligt. Die Zahl und der Umfang der Beteiligung der
Gesellschafter am Grundkapital der Aktiengesellschaft entsprechen der Zahl und dem Umfang der

bisher an der Gesellschaft gehaltenen Geschéaftsanteile.

Nach erfolgter Umwandlung wurde in der auRerordentlichen Hauptversammlung vom 18. Juni 2018
der Gesellschaft beschlossen, dass das Grundkapital der Gesellschaft um weitere 1.045,2 TEUR
durch Ausgabe von neuen auf den Inhaber lautenden Stlickaktien gegen Bareinlage erhéht wird.
Zur Zeichnung der 1.045.178 neuen Aktien wurden die Aktionare anteilig lhrer Beteiligung am
Grundkapital der creditshelf zugelassen. Im Rahmen des Bérsengang hat die creditshelf 206.250
Aktien bei Investoren platziert. Das Grundkapital betrug zum 31. Dezember 2018 folglich 1.331
TEUR.

Grundlagen und Methoden

Der Jahresabschluss 2018 der creditshelf Aktiengesellschaft ist vom Vorstand nach den
Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuches unter Beachtung des Aktiengesetzes
erstellt. Bei der Gewinn- und Verlustrechnung wird das Gesamtkostenverfahren angewendet.

Die Positionen des Jahresabschlusses sind zum Teil in Tausend Euro (TEUR) angegeben. Bei

Abweichungen handelt es sich um Rundungsdifferenzen.



1)} Erlauterungen zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bei der Aufstellung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurden bis auf gesetzliche
Anderungen, unverandert gegeniber dem Vorjahr folgende Bilanzierungs- und

Bewertungsmethoden angewendet:

Immaterielle Vermogensgegenstdnde sind mit den Anschaffungskosten und den

Herstellungskosten, gemindert um planmagige Abschreibungen, angesetzt.

Die Gesellschaft macht vom Ansatzwahlrecht des § 248 Abs. 2 S.1 HGB Gebrauch. Die im Rahmen
dessen angesetzten selbstgeschaffenen immateriellen Vermdgensgegenstadnde wurden mit den
Entwicklungskosten angesetzt und (ber die voraussichtliche Nutzungsdauer um planmaRige

Abschreibungen vermindert.

Entwicklungskosten werden hierbei erst aktiviert, wenn der zu entwickelnde immaterielle
Vermogensgegenstand hinreichend konkretisiert und bestimmt werden kann. Zuvor angefallene
Aufwendungen der Entwicklung werden erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung

erfasst.

Die fir erworbene und selbsterstellte immaterielle Vermégensgegenstande zugrunde gelegte

voraussichtliche Nutzungsdauer wurde mit 5 Jahren angenommen.

Sachanlagen sind zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, gemindert um planmaRige
Abschreibungen, angesetzt. Die planmaRigen Abschreibungen werden linear Uber die
voraussichtliche = Nutzungsdauer der  Vermdgensgegenstdnde  vorgenommen.  Fir
Vermdgensgegenstande des Sachanlagevermdgens wurden hierfir  voraussichtliche

Nutzungsdauern von 3 — 5 Jahren angenommen.

Die Folgebewertung der immateriellen Vermégensgegenstande und Sachanlagen erfolgt zum
niedrigeren Wert aus fortgeflihrten Anschaffungskosten und beizulegendem Zeitwert. Soweit

notwendig wurden im Anlagevermdgen auf3erplanmaRige Abschreibungen vorgenommen.

Neuzugange von geringwertigen Wirtschaftsglitern (GWG) mit Anschaffungskosten von bis zu

800 EUR wurden mit ihren Anschaffungskosten aktiviert und sofort vollstandig abgeschrieben.

Die Beteiligung an der creditshelf service GmbH wurde als Anteile an verbundenen Unternehmen
zu Anschaffungskosten bilanziert.

Soweit erforderlich, wurde der am Bilanzstichtag vorliegende niedrigere Wert angesetzt.



Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande wurden zum niedrigeren Wert aus
Nominalwert oder beizulegendem Zeitwert angesetzt. Allen erkennbaren Risiken wurde durch

angemessene, einzeln angesetzte Abwertungen Rechnung getragen.

Guthaben bei Kreditinstituten wurden zum Nennwert bewertet.

Fir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten wurden sonstige Ruckstellungen gebildet. Alle
erkennbaren Risiken wurden bericksichtigt. Die Bewertung basiert auf dem nach verninftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrag. Rickstellungen mit einer Laufzeit von
mehr als einem Jahr wurden mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben

Geschéftsjahre abgezinst.

Verbindlichkeiten sind zum Erfiillungsbetrag angesetzt.

1)) Erlauterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Entwicklung des Anlagevermogens
Immaterielle Vermogensgegenstadnde und Sachanlagen haben sich im Geschéftsjahr 2018 wie

folgt entwickelt:



JUN

1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte

2. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und #hnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

3. geleistete Anzahlungen

Sachanlagen

andere Anlagen, Betriebs- und Geschiftsausstattung

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen

creditshelf AG, Frankfurt am Main

ickl des im Geschiftsjahr 2018
A und H 11 k Abschreibungen Buchwerte
Stand Stand Stand Stand Stand Stand
01.01.2018 Ab; 31.12.2018 01.01.2018 Zuginge Abginge 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017

€ € € € € € € € € € €
384.469,98 192.624,55 0,00 0,00 577.094,53 86.715,98 130.784,55 0,00 217.500,53 359.594,00 297.754,00
0,00 5.000,00 0,00 1.647.308,60 1.652.308,60 0,00 28.677,60 0,00 28.677,60 1.623.631,00 0,00
216.222,70 1.865.600,56 0,00 -1.647.308,60 434.514,66 0,00 0,00 0,00 0,00 434.514,66 216.222,70
600.692,68 2.063.225,11 0,00 0,00 2.663.917,79 86.715,98 159.462,15 0,00 246.178,13 2.417.739,66 513.976,70
93.846,14 85.536,66 812,00 178.570,80 34.171,14 44.713,66 812,00 78.072,80 100.498,00 59.675,00
93.846,14 85.536,66 812,00 0,00 178.570,80 34.171,14 44.713,66 812,00 78.072,80 00.498,00 59.675,00
25.000,00 0,00 0,00 0,00 25.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 25.000,00 25.000,00
25.000,00 0,00 0,00 0,00 25.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 25.000,00 25.000,00
719.538,82 2.148.761,77 812,00 0,00 2.867.488,59 120.887,12 204.175,81 812,00 324.250,93 2.543.237,66 598.651,70




Immaterielle Vermégensgegenstande

Die selbstgeschaffenen immateriellen Vermdgensgegenstande beinhalten die am 15.10.2016 Live
geschaltete Internetplattform mit einem Buchwert von 359,6 TEUR (im Vorjahr: 297,8 TEUR). Die
Internetplattform wurde im laufenden Wirtschaftsjahr durch interne Mitarbeiter weiterentwickelt. Die
auf diese Weiterentwicklung entfallenden Lohnkosten wurden als nachtragliche Herstellungskosten

in Hohe von 192,6 TEUR aktiviert und planmaRig Gber die Laufzeit abgeschrieben.

Bei den ahnlichen Rechten und Werten handelt es sich um die Freischaltung einer
Beteiligungsinitiativseite und den Markenkauf der creditshelf mit einem Buchwert zum 31.12.2018
von 8,7 TEUR (im Vorjahr: 0,0 TEUR).

Weiterhin enthalt diese Bilanzposition das von der Gesellschaft erworbene Risikotool (EDV-
Software), welches aus vier Modulen besteht. Die vier Module werden zur Uberpriifung des
Kreditrisikos potenzieller Kredithehmer verwendet. Das Risikotool wir durch einen externen
Dienstleister unter Aufsicht der Gesellschaft und Zuarbeiten von eigenen Mitarbeitern hergestellt.
Gemal den vertraglichen Regelungen mit dem externen Unternehmen tragt dieses das Risiko des
Scheiterns der Erstellung des Risikotools, daher wurde das Risikotool als erworbener immaterieller

Vermdgensgegenstand eingestuft.

Im Dezember 2018 wurden drei der vier Module des Risikotools fertiggestellt und in Gebrauch
genommen. Mit der Fertigstellung wurden die drei Module einzeln mit den jeweils angefallenen
Anschaffungskosten als EDV-Software aktiviert. Hierzu wurden aus dem Posten Anzahlungen ein
Betrag von 1.647,3 TEUR in die immateriellen Vermogensgegenstdnde umgebucht. Die
Anschaffungskosten werden planmafig Gber die voraussichtliche Nutzungsdauer von 5 Jahren
abgeschrieben. Das vierte Modul befindet sich zum Bilanzstichtag weiterhin in der Entwicklung.

Der Grad der Fertigstellung belduft sich auf ca. 80 %.

Das Risikotool wird mit einem Buchwert von insgesamt 2.049,4 TEUR (im Vorjahr: 216,2 TEUR) in
der Bilanz ausgewiesen, von dem 1.614,9 TEUR (im Vorjahr: 0,0 TEUR) auf die drei bereits
aktivierten Module und 434,5 TEUR (im Vorjahr: 216,2 TEUR) auf Anzahlungen fiir noch nicht

aktivierte Module entfallt.

Ein zum Bilanzstichtag auf den Buchwert des Risikotools durchgefiihrter Werthaltigkeitstest fiihrte

zu keinem Abwertungsbedarf.



Sachanlagen

Bei den Sachanlagen handelt es sich um die gewohnliche Betriebs- und Geschaftsausstattung der

Gesellschaft.

Finanzanlagen

Bei den Anteilen an verbundenen Unternehmen handelt es sich um die 100-prozentige Beteiligung
an der creditshelf service GmbH.

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstinde

31.12.2018 31.12.2017
in TEUR in TEUR
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen
Forderungen aus Lieferung und Leistung 33,1 1,1
33,1 1,1
31.12.2018 31.12.2017
in TEUR in TEUR
Forderungen gegen verbundene
Unternehmen
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 9,9 70,0
Forderungen gegen verbundene Unternehmen
(bis 1 Jahr) 1.000,0 0,0
Forderungen aus Lieferung und Leistung gegen
verbundene Unternehmen (bis 1 Jahr) 1.009,0 266,0
2.018,9 336,0
31.12.2018 31.12.2017
in TEUR in TEUR
sonstige Vermogensgegenstinde
Sonstige Vermégensgegensténde 20,2 4.4
Forderungen ggf. Personal Lohn- und Gehalt 10,8 0,1
Kautionen 0,0 5,6
Kautionen (groRer 1 Jahr) 271 271
Forderungen ggb. Krankenkasse aus AAG 0,3 0,2
USt-Forderungen Vorjahr 0,1 0,2
Vorst. in Folgeperiode /-jahr abziehbar 3.1 26,8
USt-Vorauszahlung 0,0 14,4
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 3,9 0,1
Umsatzsteuer laufendes Jahr 198,5 0,0

263,9 78,8




Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
belaufen sich auf 9,9 TEUR (im Vorjahr: 70,0 TEUR).

Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

Zum 31. Dezember 2018 weisen der Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten einen
Gesamtbetrag von 9.081,6 TEUR aus (im Vorjahr: 558,3 TEUR).

Rechnungsabgrenzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten wird in H6he von 123,2 TEUR ausgewiesen (im Vorjahr:
30,2 TEUR).

Aktive latente Steuern

Unterschiede zwischen HGB und den gesetzlichen Steuervorschriften flhren zu temporaren
Differenzen zwischen dem Buchwert der Vermdgensgegenstande und Schulden in der Bilanz und

ihrer Steuerbemessungsgrundlage.

Grundlage fiir die Berechnungen der latenten Steuern sind die aktuellen Steuersatze, die fiir den
Zeitraum gelten, in dem sich zeitliche Unterschiede voraussichtlich ausgleichen. Es wurde ein
Steuersatz von 31,925 % zugrunde gelegt. Neben der Korperschaftsteuer von 15 % und dem
darauf anfallenden Solidaritatszuschlag von 5,5 % wurde ein Gewerbesteuersatz fiir Frankfurt am
Main von 16,1 % berlcksichtigt. Der Hebesatz der Stadt Frankfurt am Main betragt 460 %.



Die steuerlichen Effekte der temporaren Differenzen im Berichtszeitraum stellen sich wie folgt dar:

31.12.2018 31.12.2017
. Passive Aktive Passive
Aktive
latente Steuern latente latente latente
Steuern Steuern Steuern
in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR
Immaterielle ) 0,0 114,8 0,0 -95,1
Vermogensgegenstande
Ruckstellungen 472,7 0,0 253,2 0,0
Verbindlichkeiten 26,2 -16,0 0,0 -16,0
Verlustvortrage 3.144,4 0,0 676,0 0,0
Gesamt 3.643,3 -130,8 929,2 -111,1
3.512,5
Nichtansatz aktive latente
Steuern
Nach Saldierung 0,0 0,0 818,1 0,0

Die Gesellschaft hat in Vorjahren gem. § 274 Abs. 1 S. 4 HGB aktive latente Steuern auf steuerliche
Verlustvortrage gebildet. Dies ist grundsatzlich mdglich, wenn es hinreichend wahrscheinlich ist,
dass innerhalb der nachsten 5 Jahre ein zu versteuerndes Ergebnis zur Verfiigung stehen wird,
mit dem die ungenutzten steuerlichen Verluste bzw. die ungenutzten Steuergutschriften verrechnet
werden kénnen. Fir Gesellschaften mit Verlusthistorie sind hierbei jedoch erhéhte Anforderungen
hinsichtlich der Nachweise der klinftigen Nutzbarkeit der steuerlichen Verlustvortrage vorgesehen.
Derartige Nachweise sah das Management der Gesellschaft einerseits in der Tatsache, dass ein
Grof3teil der aufgelaufenen Verluste durch nicht wiederkehrende Einmalaufwendungen verursacht
wurde. Andererseits plante das Management fir das Jahr 2018 den Abschluss eines
Kooperationsvertrags mit einer namhaften deutschen GroRRbank. Die Verhandlungen hierzu
wurden Uber das gesamte Jahr 2018 gefiihrt. Der Kooperationsvertrag sollte bis zum 15. Dezember
2018 geschlossen werden. Die geplante Vereinbarung sieht vor, dass Kreditanfragen, welche die
Bank selbst nicht bedienen moéchte, Uber die Plattform der Gesellschaft eingestellt und vermittelt
werden. Das Kreditvolumen sollte dadurch signifikant erhéht werden, was zu einer Erhéhung der
Ertrage fluhren wirde. Bis zum Bilanzstichtag konnten die Verhandlungen jedoch nicht

abgeschlossen werden.

Zwar geht das Management grundsatzlich weiterhin davon aus, dass auch in Zukunft innerhalb des
Finfjahreszeitraums ausreichend steuerliche Gewinne erwirtschaftet werden, um die steuerlichen
Verlustvortrage vollends ausschoépfen zu kénnen, doch fehlt hier durch die noch nicht erfolgte
Unterzeichnung des Kooperationsvertrages aus Sicht des Managements zunachst ein
entscheidender Nachweis, um die kiinftige Nutzbarkeit der steuerlichen Verlustvortrage

hinreichend darlegen zu kénnen. Das Management hat daher dem Vorsichtsprinzip folgend die



aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrage und sonstige temporare Differenzen bis zum Betrag
vorliegender passiver latenter Steuern wertberichtigt und zum 31.12.2018 keine weiteren aktiven

latenten Steuern gebildet.

Nach § 274 Abs. 1, S. 1 und S. 2 HGB wurden die aktiven latenten Steuern betreffend der
Korperschaftsteuer und der Gewerbesteuer jeweils mit den passiven latenten Steuern der
einzelnen Steuerarten verrechnet ein dartiberhinausgehender aktiver Steuertiberhang wurde nicht
gebildet und die aktiven latenten Steuern zum Bilanzstichtag mit 0,0 TEUR (im Vorjahr:
818,1 TEUR) ausgewiesen.

Die Gesellschaft verfiigt zum 31.12.2018 Uber steuerliche Verlustvortrage aus GewSt und KSt
jeweils in Hohe von 9.849,4 TEUR.

Eigenkapital und Riicklagen

Im Berichtszeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2018 wurde das Grund- bzw. Stammkapital
mehrmals erhoht. Mit Beschluss vom 08.02.2018 wurde das gezeichnete Kapital der damaligen
creditshelf GmbH von 76,8 TEUR um 3,1 TEUR auf 79,8 TEUR erhoht. Hiervon wurden 3.032
Anteile durch die Hevella Capital GmbH & Co. KGaA und 38 Anteile durch die Purum AG
Ubernommen. Zuséatzlich wurden 1.972,0 TEUR von der Hevella Capital GmbH & Co. KGaA und
25,0 TEUR von der Purum AG in die freie Kapitalricklage eingezahlt. Mit erfolgreicher
Umwandlung der creditshelf GmbH in die creditshelf Aktiengesellschaft wurden 1.596 Aktien der
DBR Investment GmbH und 399 Aktien der LDT Investment UG am 15. Juni 2018 an die Hevella
Capital GmbH & Co. KGaA veraulert und Ubertragen. Weiterhin wurde in der aufderordentlichen
Hauptversammlung vom 18. Juni 2018 der Gesellschaft beschlossen, dass das Grundkapital der
Gesellschaft um weitere 1.045,2 TEUR durch Ausgabe von neuen auf den Inhaber lautenden
Stlickaktien gegen Bareinlage erhoht wird. Zur Zeichnung der 1.045.178 neuen Aktien wurden die
Aktionare anteilig Ihrer Beteiligung am Grundkapital der creditshelf zugelassen. Einzahlungen in
die freie Kapitalriicklage wurden nicht beschlossen. Durch weitere Aktienverkaufe der Hevella
Capital GmbH & Co. KGaA haben sich die Beteiligungsverhaltnisse nach der Kapitalerhéhung

nochmals verandert.

Die creditshelf hat bei einem festen Angebotspreis von EUR 80,00 pro Aktie 206.250 Aktien bei
Investoren platziert. Der (ber den Nennbetrag der Aktien erzielte Emissionserlés von
16.293,8 TEUR wurde in die freie Kapitalriicklage eingestellt. Am 25. Juli 2018 wurden die Aktien
in den Handel im regulierten Markt (Prime Standard) der Frankfurter Wertpapierborse
aufgenommen. Die Wertpapierkennnummer (WKN) lautet A2LQUA, die internationale
Wertpapierkennnummer (ISIN) DEOOOA2LQUAS und das Handelssymbol CSQ. Der erste borslich
festgestellte Kurs lag ebenfalls bei 80,00 EUR.



Bei einer gesamten Marktkapitalisierung bei Bérsendebt von ca. 106.500,0 TEUR belief sich der
Free Float auf mehr als 20 %. Als gréte Aktionarin halt die Hevella Capital GmbH & Co. KGaA
(kontrolliert von Rolf Elgeti) 39 % der Aktien, die auch in Zukunft als langfristiger Partner von
creditshelf agieren wird. Aufgrund der hohen Nachfrage wurde die im Rahmen des Bérsengangs
abgegebene Backstop-Order der Hevella Capital nicht in Anspruch genommen. Die Obotritia
Capital KGaA (kontrolliert durch Rolf Elgeti) hat im Rahmen des Borsengangs zusatzliche Aktien
im Volumen von ca. 1.500,0 TEUR gezeichnet, was die nachhaltige Unterstitzung fir das
Unternehmen demonstriert. Die Mitgrinder Dr. Tim Thabe (lUber LDT Investment UG
(haftungsbeschrankt) und Dr. Daniel Bartsch (iber DBR Investment GmbH (vormals UG
haftungsbeschrankt)) halten nach dem IPO 19,6% beziehungsweise 18,3 %.

Weiterhin wurde in der Satzung zur Griindung der creditshelf AG vom 11 Juni 2018 unter der Ziffer
4.4 ein genehmigtes Kapital in Hohe von 562.5 TEUR beschlossen. Dariber hinaus wurde ein

bedingtes Kapital unter der Ziffer 4.5 in Hohe von 562,5 TEUR beschlossen.

Das Stammkapital ist wie folgt aufgeteilt:

Anteil Gesellschafter
Hevella
Capital
Wahtari GmbH & Co.
LDT UG DBR GmbH GmbH KGaA Purum AG Gesamt
31.12.2017
E‘L"JFF';'”*" n 20.000,00 20.000,00 6.330,00 29.776,00 646,00 76.752,00
prozentual 26,1% 26,1% 8,2% 38,8% 0,8% 100,00%

Hevella Capital

GmbH & Co.
LDT UG DBR GmbH KGaA Free Float Gesamt
31.12.2018
E‘ﬁg'”a' n 261.047,00 244.176,00 544.629,00 206.250,00 1.331.250,00

prozentual 19,7% 18,3% 39,0% 23,0% 100,00%



Die Entwicklung des Eigenkapitals ergibt sich aus nachfolgender Tabelle:

Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Summe
Kapital riicklage riicklage Eigenkapital
in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR
Stand zum 01.01.2017 71,2 1.485,4 -1.187,2 369,5
Periodenergebnis - - -759,8 -759,8
Ausgabe von Anteilen 5,5 1.494,5 - 1.500,0
Ausgabe von GmbH-Anteilen zum
28.03.2017 55 1.494,5 -
Stand zum 31.12.2017 76,7 2.980,0 -1.947,0 1.109,7
Stand zum 01.01.2018 76,7 2.980,0 -1.947,0 1.109,7
Periodenergebnis - - -9.159,3 -9.159,3
Ausgabe von Anteilen 1.254,5 18.290,7 - 19.545,2
Ausgabe von GmbH-Anteilen zum
08.02.2018 3,1 1.996,9
Ausgabe von GmbH-Anteilen zum
18.06.2018 1.045,2 0,0
Ausgabe von Aktien 206,3 16.293,8
Stand zum 31.12.2018 1.331,3 21.270,7 -11.106,3 11.495,7

Die Gesellschaft hat zum 31.12.2018 selbstgeschaffene immaterielle Vermégensgegenstande in
Héhe von 359,6 TEUR (im Vorjahr: 297,8) aktiviert. Gemaf § 268 Abs. 8 Satz 1 HGB sind etwaige
Gewinne bis zur Hohe der aktivierten selbstgeschaffenen immateriellen Vermégensgegenstande
abzlglich hierauf entfallender passiver latenter Steuern ausschittungsgesperrt. Es ergibt sich
somit ein ausschuittungsgesperrter Betrag in HOhe von 244,8 TEUR (im Vorjahr: 759,7 TEUR).

Sonstige Riickstellungen

Der Konzern unterhielt zwei Programme zur Erteilung von virtuellen Beteiligungen, mit dem er
Mitarbeiter, Berater und Kooperationspartner der Gesellschaft am Wertzuwachs der Gesellschaft

beteiligt, um diese langfristig an die Gesellschaft zu binden.

Virtuelles Beteiliqungsprogramm |

Im Berichtszeitraum wurden auf Grundlage des Beteiligungsprogramms | zum 01. April 2018
weitere 300 virtuelle Anteile an einen externen Berater gewahrt. Aufgrund des Boérsenganges (Exit-
Ereignis) im Juli 2018 ist das virtuelle Beteiligungsprogramm | ausgelaufen. Samtliche gevesteten

Anteile wurden ausbezahlt und entsprechenden Riickstellung aufgeldst.

Der im Wirtschaftsjahr 2018 erfasste Aufwand fiir das virtuelle Beteiligungsprogramm betragt
0,0 TEUR (Vorjahr: 227,7 TEUR).



Virtuelles Beteiligungsprogramm I/

Am 29.Juli 2015 hat die Gesellschaft zusammen mit einem Kooperationspartner einen Vertrag Giber
die Gewahrung von virtuellen Beteiligungen getroffen. Dem Kooperationspartner werden 1.500
virtuelle Beteiligungen der Gesellschaft mit einem Nennwert von je 1,00 EUR gewahrt. Alle Rechte
aus dem ,virtuellen Beteiligungsprogramm® sind ausschlie3lich schuldrechtlich veranlasst und
werden nur durch Barzahlung beglichen. Der Vertragspartner hat somit weder Stimmrechte noch
das Recht, an der Hauptversammlung der Gesellschaft teilzunehmen oder sonstige
unternehmensrechtliche Verwaltungsentscheidungen zu treffen, erworben. Im Rahmen einer
Nachtragsvereinbarung wurden dem Geschéaftspartner zum 30. Juni 2018 weitere 19.640 virtuelle
Geschéftsanteile zu jeweils einem Nennwert in Hohe von 1,00 EUR gewahrt. Die Verpflichtung aus
dem Beteiligungsprogramm wird zum beizulegenden Zeitwert der ausgegeben Aktien an jedem

Bilanzstichtag und am Erflllungstag neu bewertet und als Riickstellung erfasst.

Die in der Bilanz des Geschaftsjahres flir das ,virtuelle Beteiligungsprogramm II“ erfasste
Ruckstellung betragt 1.480,7 TEUR (Vorjahr: 410,5 TEUR).

Weitere sonstige Riickstellungen

In den sonstigen Rickstellungen sind Urlaubsrick- und Personalkostenrtckstellungen 75,3 TEUR
(Vorjahr 20,6 TEUR). Weiterhin beinhaltet der Posten Ruickstellungen fir Abschluss und Prifung
des Konzern- und Jahresabschlusses, Rickstellungen fiir Altlasten, Ruckstellungen fir
Vergutungen der Aufsichtsratsmitglieder in Héhe von insgesamt 64,2 TEUR (im Vorjahr: 0,0
TEUR). Fir Aufwendungen, die wirtschaftlich in das Jahr 2018 zuzuordnen sind, jedoch noch keine
Rechnungsstellung erfolgt ist, wurde eine Rickstellung in Héhe von 46,4 TEUR (Vorjahr: 1,2
TEUR) gebildet.



Verbindlichkeiten

Hinsichtlich der Verbindlichkeiten wird auf die nachfolgende Tabelle verwiesen.

bis 1 1-5 uiber 5 Gesamt Buchwert
Jahr Jahre Jahre
in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR
31.12.2017
Verbindlichkeiten 381,5 102,8 0,0 484.,3 484.,3
31.12.2018
Verbindlichkeiten 675,4 0,0 0,0 675,4 675,4

In den Verbindlichkeiten in Hohe von 675,4 TEUR sind Verbindlichkeiten aus Lohn und Gehalt mit
82 TEUR enthalten, welche eine Verbindlichkeit zur Auszahlung des Anspruches eines Mitarbeiters

aus dem virtuellen Beteiligungsprogramm | darstellt.

Aufgrund des Exit-Ereignisses wurden den Berechtigten ihre bis dahin gevesteten Anteile gemaf

der im Zuge des Exit-Ereignisses geschlossenen Vereinbarung vergitet.

Ein Mitarbeiter hat die HOhe des Auszahlungsanspruchs beanstandet und den auf ihn entfallenden
Anteil der Auszahlung zurlickgewiesen. Eine grundsatzliche Beanstandung eines
Auszahlungsanspruches seitens des Mitarbeiters ist nicht gegeben. Rechtsstreitigkeiten in diesem

Zusammenhang wurden bislang keine erhoben.

Haftungsvermerke

Die creditshelf hat keine Bilrgschaften Gbernommen.



lll. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Umsatzerlése

Die Umsatzerldse in H6he von 2.224,5 TEUR (im Vorjahr: 1.041,0 TEUR) setzen sich im
Wesentlichen aus Provisionsumsatze sowie nicht steuerbare Umsatze mit verbundenen

Unternehmen zusammen.

Andere aktivierte Eigenleistungen

In den anderen aktivierten Eigenleistungen enthalten sind die Eigenleistungen zur Entwicklung des
Risikotools und der Internetplattform in HOhe von insgesamt 305,8 TEUR (Vorjahr: 211,4 TEUR).

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von 169,0 TEUR (im Vorjahr: 3,0 TEUR) sind Ertrage
aus der Auflésung von Rickstellungen in Hohe von 167,6 TEUR, sowie Ertrdge aus der

Verrechnung sonstiger Sachbezilige und aus Versicherungsentschadigungen.

Weiterhin sind in den sonstigen betrieblichen Ertragen periodenfremde Ertrage in Héhe von
168,1 TEUR (im Vorjahr: 0,0 TEUR) enthalten. Diese entfallen im Wesentlichen auf Ertrage aus

der Auflésung von Riickstellungen aus Vorperioden.

Materialaufwand

Der Materialaufwand setzt sich im Wesentlichen aus Aufwendungen fiir bezogene Leistungen in
Hoéhe von in insgesamt 1.343,4 TEUR (Vorjahr: 114,7) zusammen. Diese beinhalten im
Wesentlichen Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Beteiligungsprogramm Il, welches als
Vergltungsbestandteil des Kooperationsvertrages mit einer Partnerbank zu sehen ist, mit einem

Betrag von 1.070,2 TEUR, sowie Aufwendungen fiir Vermittiungsgebtiihren und Provisionen.

Léhne und Gehalter
Die Aufwendungen fir Léhne und Gehalter belaufen sich auf 3.501,4 TEUR (Vorjahr: 1.113,7
TEUR).

Die Aufwendungen fir soziale Abgaben inkl. Aufwendungen fir Altersversorgung lagen bei 306,8
TEUR (Vorjahr: 180,4 TEUR).



Abschreibungen

Bei den Abschreibungen in Hohe von 204,2 TEUR (Vorjahr: 105,7 TEUR) handelt es sich um
planmafRige Abschreibungen. Dabei enffiel ein Betrag von 159,5 TEUR (Vorjahr: 79,4 TEUR) auf
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande und ein Betrag von 44,7 TEUR (Vorjahr;

26,3 TEUR) auf Abschreibungen von Sachanlagevermdgen.

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von 5.683,3 TEUR (im Vorjahr: 855,7 TEUR)

setzen sich im Wesentlichen aus Kosten flir den Bérsengang (2.937,5 TEUR), Werbekosten
(1.072,0 TEUR), Rechts- und Beratungskosten (365,0 TEUR), Porto (298,5 TEUR) Abschluss- und
Prufungskosten aullerhalb des Bodrsengangs (110,0 TEUR), Fremdarbeiten (90,0 TEUR),
Aufsichtsratskosten (64,9 TEUR) sowie diversen allgemeinen Kosten (745,4 TEUR).

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind periodenfremde Aufwendungen in Hohe von
21,8 TEUR (im Vorjahr: 3,6 TEUR) enthalten.

Ertrage und Aufwendungen von auRergewohnlicher GroRenordnung oder
auBergewohnlicher Bedeutung

Innerhalb der sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind aulergewdhnliche Aufwendungen
sowohl in Bezug auf deren Bedeutung als auch auf deren Umfang in Héhe von 2.937,5 TEUR fur

die Kosten des Borsenganges und 1.072,0 TEUR flr erhdhte Werbekosten enthalten.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die sonstigen Zinsen und ahnlichen Ertrage in Héhe von 197,65 EUR beinhalten Zinsen aus
verbundenen Unternehmen in H6he von 190,81 EUR (im Vorjahr; 226,50 EUR).

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Die Zinsen und ahnlichen Aufwendungen enthalten Zinsaufwendungen gegeniiber verbundenen
Unternehmen in Hohe von 554,17 EUR (im Vorjahr: 97,49 EUR).

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Der Steueraufwand in Héhe von 818,1 TEUR (im Vorjahr: -355,8 TEUR) resultiert ausschlie3lich

durch die Auflésung der aktiven latenten Steuern.



Bilanzgewinn

Die Gesellschaft weiltt in der Bilanz keinen Bilanzgewinn aus. Die Uberleitung auf den
Bilanzgewinn gem. § 158 Abs. 1 AktG stellt sich wie folgt dar:

31.12.2018 31.12.2017

in TEUR in TEUR

Verlustvortrag 1.947,0 1.187,2
Jahresfehlbetrag des Ifd. Jahres 9.159,3 759,8
Entnahmen aus den Riicklagen 0,0 0,0
Einstellung in die Gewinnrilicklagen 0,0 0,0
Bilanzgewinn zum 31.12. 11.106,3 1.947,0

Sonstige Angaben

Vergitung der Mitglieder der Organe

Die Vergitung der Vorstande umfassen:

Wir verweisen bei der Vergltung der Organe auf den Vergltungsbericht im Lagebericht.

Durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter wahrend des Geschéftsjahres

Die durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschaftsjahres im Unternehmen beschaftigten
Arbeitnehmer betrug 33 (Vorjahr 14,5).

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Der Gesamtbetrag der sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus Mieten flir Birogebaude,
Software und Abnahmeverpflichtungen betrug zum 31.12.2018 733 TEUR (im Vorjahr: 353,7
TEUR). Davon sind fallig in einem Jahr 510 TEUR (im Vorjahr: 80,1 TEUR), in einem bis finf Jahren
223,0 TEUR (im Vorjahr: 273,6 TEUR) und in Uber fiinf Jahren 0 TEUR (im Vorjahr: 0,0 TEUR).

Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

Berichtspflichtige Ereignisse nach dem Abschlussstichtag haben keine stattgefunden.



Erkldrung nach § 161 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat haben die nach § 161 AktG vorgeschriebene Entsprechenserklarung
zum Deutschen Corporate Governance Kodex abgegeben und der Offentlichkeit auf der Webseite

des Unternehmens (www.creditshelf.com) dauerhaft zugéanglich gemacht.

Ubersicht der Beteiligungen:

Eigenkapital der

Tochtergesell-
schaft Jahresfehlbetrag
Name Beteiligung zum 31.12.2018 zum 31.12.2018
der Tochtergesellschaft Geschiftssitz zum 31.12.2018 in TEUR in TEUR
creditshelf service GmbH  Frankfurt am Main 100% -47,3 67,8

Abschlusspriferhonorar

Fir die im Geschaftsjahr erbrachten Dienstleistungen des Abschlusspriifers der creditshelf AG, der
Warth & Klein Grant Thornton AG, sind folgende Honorare als Aufwand erfasst:

31.12.2018 31.12.2017

in TEUR in TEUR

Gesetzliche Abschlusspriifung 100,0 0,0
Freiwillige Abschlusspriifung 170,0 0,0
Andere Bestitigungsleistungen 82,0 0,0
Gesamt 352,0 0,0

Die Honorare fiir gesetzliche Abschlussprifungen umfassen das Honorar fir die Prifung des
Konzernabschlusses der creditshelf AG sowie die Prifung des Einzelabschlusses zum 31.
Dezember 2018. Die Honorare fir freiwillige Abschlussprifungen umfassen die freiwillige Prifung
der Konzernabschlisse der Geschaftsjahre 2015, 2016 und 2017 sowie die freiwillige Prifung des
Einzelabschlusses der creditshelf AG zum 31. Dezember 2017 im Rahmen der Vorbereitung des

Bdrsenganges der Gesellschaft.

Andere Bestatigungsleistungen umfassen mit 70 TEUR die Honorare im Zusammenhang mit der
Erteilung des Comfort Letters und 12 TEUR flr eine Grindungsprifung im Zusammenhang mit

dem Formwechsel der creditshelf GmbH in die Rechtsform einer AG.



Organe der Gesellschaft

Namen der Mitglieder des Vorstandes

Wahrend des Berichtsjahres gehorten die folgenden Personen dem Vorstand an:

Dr. Tim Thabe, Vorstandsvorsitzender (CEO); Verantwortungsbereiche: Definition und
Umsetzung der Unternehmensstrategie, Personal, Finanzen, Steuern,
Konzernrechnungswesen, Marketing und Unternehmenskommunikation

Dr. Daniel Bartsch, Chief Operating Officer (COQ); Verantwortungsbereiche: Markt,
Vertrieb, Business Development und Operations

Dr. Mark Wahrisch, Chief Risk Officer (CRO); Verantwortungsbereiche:
Produktentwicklung, Risikomanagement, Kreditanalyse, Kreditgeschaft, Recht und
Compliance

Namen der Mitglieder des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat berat und kontrolliert den Vorstand. Zum 31. Dezember 2018 gehérten die
folgenden Personen dem Aufsichtsrat an:

Rolf Elgeti, Aufsichtsratsvorsitzender (Komplementar der Obotritia Capital KGaA
Vorstandsvorsitzender der Deutsche Konsum REIT-AG und der Deutsche Industrie REIT-
AG)

Rolf Hentschel, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats (Selbststandiger
Wirtschaftsprifer, Steuerberater und Rechtsanwalt)

Prof. Dr. Dirk Schiereck (Leiter des Lehrstuhls Unternehmensfinanzierung an der
Technischen Universitat Darmstadt)

Julia Heraeus-Rinnert (Geschéaftsflihrerin der J? Verwaltung GmbH)

Dr. Joachim Rauhut (Selbststandiger Unternehmensberater)

Pedro Pinto Coelho (Vorstand der Banco BNI Europa)

Konzernabschluss

Die Gesellschaft erstellt als Mutterunternehmen fir den groéfiten und kleinsten Kreis von

Unternehmen einen befreienden Konzernabschluss nach internationalen

Rechnungslegungsvorschriften (IFRS), der veréffentlicht wird.



Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriufers

An die creditshelf AG, Frankfurt am Main

Vermerk uber die Prufung des Jahresabschlusses und des
zusammengefassten Lageberichts

Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der creditshelf AG (vormals creditshelf GmbH), Frankfurt am Main, —
bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2018 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 sowie dem Anhang, einschlieRlich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Darliber hinaus haben wir den mit
dem Konzernlagebericht zusammengefassten Lagebericht (nachfolgend: zusammengefasster
Lagebericht) der creditshelf AG, Frankfurt am Main, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum
31. Dezember 2018 geprift. Den in Abschnitt 2.5.1 des zusammengefassten Lageberichts enthaltenen
Corporate Governance-Bericht einschlieRlich der Erklarung zur Unternehmensfihrung nach § 289f und
§ 315d HGB haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefugte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur
Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermoégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018
sowie ihrer Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 und

o vermittelt der beigefligte zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser zusammengefasste Lagebericht
in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum
zusammengefassten Lagebericht erstreckt sich nicht auf den in Abschnitt 2.5.1 des
zusammengefassten Lageberichts enthaltenen Corporate Governance-Bericht einschlieBlich der
Erklarung zur Unternehmensfihrung nach § 289f und § 315d HGB.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prufung zu keinen Einwendungen gegen
die Ordnungsmabigkeit des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts gefuhrt hat.

Grundlage fur die Prufungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden
+EU-APrvVO*) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmalfiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des
Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts“ unseres Bestatigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéangig in Ubereinstimmung mit den
europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erflllt. Darliber hinaus erklaren wir gemaf Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrvVO, dass wir keine
verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als



Grundlage fur unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht
zu dienen.

Besonders wichtige Prufungssachverhalte in der Prifung des
Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméafien
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fir das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit
unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu
berlicksichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht waren folgende Sachverhalte am bedeutsamsten in unserer Prifung des
Konzernabschlusses:

O Nichtaktivierung und Wertberichtigung aktiver latenter Steuern auf Verlustvortrage

® Werthaltigkeit des immateriellen Vermégensgegenstandes ,Risikotool*

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Prifungssachverhalte haben wir wie folgt
strukturiert:

@ Risiko fur den Abschluss

@ Priferisches Vorgehen

® Verweis auf zugehorige Angaben

O Nichtaktivierung und Wertberichtigung aktiver latenter Steuern auf Verlustvortrage

@ Risiko fuir den Abschluss

Die creditshelf AG hat im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018 aktive latente Steuern in Hohe von
TEUR 130,8 angesetzt und diese mit passiven latenten Steuern in gleicher Héhe saldiert. Im Vorjahr
wurden noch aktive latente Steuern in Hohe von TEUR 929,2 angesetzt, denen angesetzte passive
latente Steuern in Hoéhe von TEUR 111,1 gegenuberstanden. Zum Bilanzstichtag gehen die
gesetzlichen Vertreter der creditshelf AG davon aus, dass die creditshelf AG Uber latente
Steueranspriche in Héhe von TEUR 3.643,3 verfiigt. Mit Verweis auf bestehende Unsicherheiten im
Hinblick auf die Vorhersehbarkeit zukinftiger steuerlicher Gewinne haben die gesetzlichen Vertreter
diese latenten Steueranspriche nicht aktiviert bzw. bestehende aktive latente Steuern bis zur Hohe der
passiven latenten Steuern wertberichtigt, was zu einem Aufwand in Hohe von TEUR 818,1 flihrte.

Die Beurteilung der Nichtaktivierung und Bewertung der aktiven latenten Steuern aus steuerlichen
Verlustvortragen ist in hohem Male von Einschatzungen und Annahmen der gesetzlichen Vertreter
abhangig und entsprechend mit hohen Schatzunsicherheiten behaftet. Vor diesem Hintergrund und
aufgrund der Wesentlichkeit der Auswirkungen der erfolgten Anderungen in den Einschatzungen und
Annahmen flur die Beurteilung der Vermogens- und Ertragslage durch die Abschlussadressaten war
dieser Sachverhalt im Rahmen unserer Prifung von besonderer Bedeutung.

@ Priferisches Vorgehen

Wir haben die Bewertung der aktiven latenten Steuern auf noch nicht genutzte steuerliche
Verlustvortrage auf Basis unternehmensinterner Prognosen Uuber die zuklnftige steuerliche
Ertragssituation der Gesellschaft beurteilt und die Angemessenheit der zugrundeliegenden



Einschatzungen und Annahmen gewdirdigt. Hierzu haben wir die Unternehmensplanung sowie die
darauf aufbauende Steuerplanung der creditshelf AG hinsichtlich der zugrundeliegenden Parameter und
wesentlichen Annahmen analysiert und deren Vertretbarkeit beurteilt. Weiterhin haben uns die
gesetzlichen Vertreter der creditshelf AG ihre wesentlichen Annahmen in Bezug auf ihre geanderte
Einschatzung zur Aktivierbarkeit der aktiven latenten Steuern auf steuerliche Verlustvortrage dargelegt,
die wir auf Plausibilitdat hin untersucht und mit unseren Ubrigen Erkenntnissen aus der Prifung des
Jahresabschlusses und der Prifung der zukunftsgerichteten Angaben im zusammengefassten
Lageberichts der Gesellschaft abgeglichen haben.

® Verweis auf zugehdrige Angaben

Die Angaben der Gesellschaft zur Bewertung der aktiven latenten Steuern sind im Abschnitt ,Aktive
latente Steuern“ des Anhangs enthalten.

©® Werthaltigkeit des immateriellen Vermoégensgegenstands ,,Risikotool*

@ Risiko fuir den Abschluss

Die Gesellschaft weist in ihrem Jahresabschluss immaterielle Vermdgensgegenstande des
Anlagevermoégens in Hohe von TEUR 2.417,7 aus. Hiervon entfallen TEUR 2.049,4 auf
Anschaffungskosten bzw. geleistet Anzahlungen fir die EDV-Software ,Risikotool“. Das Risikotool
besteht aus vier Modulen, von denen drei Module im Dezember 2018 fertiggestellt und in Gebrauch
genommen wurden, und wird von der Gesellschaft zur Bewertung des Kreditrisikos potentieller
Kredithehmer verwendet. Aufgrund einer Anpassung der Unternehmensplanung im Dezember 2018
haben die gesetzlichen Vertreter der creditshelf AG Hinweise auf einen moglichen Abwertungsbedarf
gesehen und eine Bewertung des Risikotools durchgefiihrt. Als Ergebnis dieser Bewertung wurde von
den gesetzlichen Vertretern der creditshelf AG kein Abwertungsbedarf gesehen.

Das Ergebnis der Bewertung des Risikotools ist in hohem Mafe von Einschatzungen und Annahmen
der gesetzlichen Vertreter der creditshelf AG abhangig und daher mit einer erheblichen Unsicherheit
behaftet. Vor diesem Hintergrund und aufgrund der zugrunde liegenden Komplexitat des angewendeten
Bewertungsmodells war dieser Sachverhalt im Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung.

@ Pruferisches Vorgehen

Bei unserer Prifung haben wir unter anderem das methodische Vorgehen zur Durchfiihrung der
Werthaltigkeitsiiberpriifung nachvollzogen. Der Fokus lag dabei insbesondere auf der Beurteilung der
Angemessenheit der in die Bewertung eingeflossenen erwarteten kinftigen Zahlungsmittelzuflisse.
Hierzu haben wir die wesentlichen Annahmen, die die gesetzlichen Vertreter der creditshelf AG der
Planung der erwarteten kiinftiger Zahlungsmittelzuflissen zugrunde gelegt haben, analysiert und durch
Abstimmung mit allgemeinen und branchenspezifischen Markterwartungen auf deren Plausibilitat
beurteilt. Die aus diesen Annahmen abgeleiteten erwarteten kunftigen Zahlungsmittelzuflisse haben
wir unter anderem mit den aktuellen Budgets sowie mit der von den gesetzlichen Vertretern erstellten
und vom Aufsichtsrat zur Kenntnis genommenen Unternehmensplanung der Gesellschaft abgeglichen.
Mit der Kenntnis, dass bereits relativ kleine Veradnderungen des im Bewertungsmodell verwendeten
Diskontierungszinssatzes wesentliche Auswirkungen auf die Hohe des ermittelten beizulegenden
Wertes haben kdnnen, haben wir die bei der Bestimmung des verwendeten Diskontierungszinssatzes
herangezogenen Parametern analysiert und das Berechnungsschema nachvollzogen.



® Verweis auf Angaben

Die Angaben der Gesellschaft zum Risikotools sind im Abschnitt ,Erlauterungen zur Bilanz* bzw. im
dazugehdrigen Unterabschnitt ,Immaterielle Vermogensgegenstande” des Anhangs enthalten.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen

e den in Abschnitt 2.5.1 des zusammengefassten Lageberichts enthaltenen Corporate Governance-
Bericht einschliellich der Erklarung zur Unternehmensfihrung nach § 289f und § 315d HGB sowie

o die Versicherung nach § 264 Abs. 2 Satz 3 HGB zum Jahresabschluss und die Versicherung nach §
289 Abs. 1 Satz 5 HGB zum zusammengefassten Lagebericht.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht erstrecken
sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil
noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

o wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, den inhaltlich gepriiften Bestandteilen des
zusammengefassten Lageberichts oder unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen
oder

o anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche
falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache
zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den
Jahresabschluss und den zusammengefassten Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermaogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundséatzen
ordnungsmafiger Buchfliihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten
— falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflhrung der Unternehmenstéatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der FortfUhrung der
Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie daflir verantwortlich,
auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu
bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des zusammengefassten
Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen



Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme),
die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines zusammengefassten Lageberichts in
Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und
um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im zusammengefassten Lagebericht
erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fur die Priifung des
Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und
ob der zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
zusammengefassten Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mafl} an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung
durchgefiuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kdnnen aus VerstdRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
verninftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses und zusammengefassten Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dartber hinaus

o identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im zusammengefassten Lagebericht, planen und
fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile
zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei
VerstoBRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstéRe betriigerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefuhrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fir die Prifung des zusammengefassten Lageberichts relevanten
Vorkehrungen und MaRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser
Systeme der Gesellschaft abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf
der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im



Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehoérigen Angaben im Jahresabschluss und im
zusammengefassten Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise.
Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fuhren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliellich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéaftsvorfalle
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchflhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

e beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

e fUhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im zusammengefassten Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender
geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein
eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kunftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und
die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschliel3lich etwaiger Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die
relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Beziehungen
und sonstigen Sachverhalte, von denen vernilinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich
auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutzmafinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erortert
haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses fir den aktuellen
Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte
sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schlieBen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.



Sonstige gesetzliche und andere rechtliche
Anforderungen

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der auflerordentlichen Hauptversammlung am 18. Juni 2018 als Abschlussprufer
gewahlt. Wir wurden am 9. Oktober 2018 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind seit dem Geschaftsjahr
2018 als Abschlussprifer der creditshelf AG, Frankfurt am Main, als kapitalmarktorientiertes i.S.d.
§ 264d HGB Unternehmen tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zusatzlichen
Bericht an den Aufsichtsrat nach Artikel 11 EU-APrvVO (Prifungsbericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftsprufer

Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprufer ist Manuel Selchow.

Frankfurt am Main, den 11. Marz 2019

Warth & Klein Grant Thornton AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Maximilian Meyer zu Schwabedissen gez. Manuel Selchow
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

Bei Veroffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses und/oder des zusammengefassten
Lageberichts in einer von der bestatigten Fassung abweichenden Form (einschlieRlich der
Ubersetzung in andere Sprachen) bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei
unser Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Prifung hingewiesen wird; wir weisen
insbesondere auf § 328 HGB hin.



Versicherung der gesetzlichen Vertreter

~Wir  versichern nach bestem Wissen, dass gemall den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahresabschluss der creditshelf AG ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt und im zusammengefassten Lagebericht der Geschéaftsverlauf einschlieBlich des
Geschéaftsergebnisses und die Lage des creditshelf-Konzerns sowie der creditshelf AG so
dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird,
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des creditshelf-

Konzerns bzw. der creditshelf AG beschrieben sind.”
Frankfurt, den 11. Marz 2019
creditshelf Aktiengesellschaft

der Vorstand

7).
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Dr. Daniel Bartsch Dr. Tim Thabe Dr. Mark Wahrisch



